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01/08/2020 02/08/2020 涨跌 单位

51820 51820 0 元/吨

6376 6376 0 美元/吨

2.8595 2.8595 0.0000 美元/磅

8.11 8.11 0.00 -

51850 51850 0 元/吨

48760 48760 0 元/吨

48 48.5 0.50 美元/吨

50 50 0 元/吨

9 9 0.00 美元/吨

-50 -50 0 元/吨

83.5 83.5 0.00 美元/吨

3090 3090 0 元/吨

232.93 232.93 0.00 元/吨

93.4841 93.4841 0.00 -

3271.12 3271.12 0.00 -

3310.01 3310.01 0.00 -

62136 62136 0 吨

38426 43045 4619 张

157684 159513 1829 吨

128125 128125 0 吨

89049 89049 0 短吨

20.6 21.1 0.5 万吨

操作建议

[33510,55920]

[4325.5,7305.5]

[1.9485,3.306]

[6.90,8.48]

[33490,56050]

[36423,52360]

沪铜早报20200803

项目 近10期走势图 近5年历史区间

CFTC基金净多持仓(周)

COMEX主力收盘价

沪伦比值

期货价格

现货价格

沪铜主力收盘价

LME3月收盘价

相关市场
价格

价差/比价

LME升贴水

连三-连续

洋山铜溢价

精废铜价差

SHFE仓单
仓单

国内升贴水

长江有色

废铜

现货TC（周）

美元指数

标准普尔500指数

上证指数

[9462,246870]

[-60135,67602]

进口盈亏 [2231.18,-2596.47]

[48,135]

[88.57,103.30]

[1829.08,3386.15]

[2464.36,5166.35]

[-325,1200]

[-60,70]

[-1190,860]

[40,122.5]

[67,3968]

观点分析

    上周沪铜主力价格延续震荡姿态，震荡区间51100-52200元，周涨幅1.17%，周五夜盘盘面迅速下挫，跌1.05%，至
51100元。外盘方面，LME3月铜价跌0.85%，收报6375.90美元。基本面分析，宏观上, 7月国内PMI指数发布，继续保持平
稳运行，制造业PMI指数较上月上涨0.2%，至51.1%，经济恢复井然有序。供给侧，智利6月产铜数据发布，环比同比双双
下滑，总体全球铜供给依旧偏紧。需求侧，国内电网投建或将提速，下游铜终端消费有望走强。库存方面，LME铜出现
2009年以来最大降幅，7月共去库87375吨，全球铜库存保持历史低位。总的来看，近日陆续公布二季度生产报告，就已
披露情况来看，2020年全球铜矿端供应减少已成定局，目前供给端仍偏紧，需求端在电网投资上调的带动下有望保持弱复
苏，新冠疫情影响宏观情绪，后续可能会成为扰动铜价大幅变化的风险点，我们预计短期铜价仍延续震荡态势。

多单部分减持，谨慎追多

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保
证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。

1、国家统计局7月31日发布数据显示，7月份我国采购经理指数（PMI）继续保持平稳运行。其中，制造业PMI为51.1%，
比6月份上升0.2个百分点；非制造业商务活动指数为54.2%，比6月份回落0.2个百分点；综合PMI产出指数为54.1%，比6
月份回落0.1个百分点。这三大指数均位于临界点以上。
2、北京时间上周四晚，美国商务部公布最新一季度的经济数据：第二季度国内生产总值下降了创纪录的32.9%。同时，
美国劳工部发布的数据显示，截至7月25日当周的申请失业金人数为143.4万，这也是连续第19周失业人数超过100万。两
项数据显示美国经济仍然深受新冠疫情的影响。

宏观资讯

行业资讯

1、全球最大的铜生产商、智利国家铜业公司Codelco：本公司自有矿场2020年上半年产铜74.4万吨。
2、智利国家统计机构：智利6月产铜472172吨，同比、环比双双下滑，但在矿场于新冠肺炎疫情期间降低劳动力的情况
下，开采情况仍然非常不错。

[18.1,75]

库存

SHFE库存（周）

LME库存

COMEX库存

保税区库存（周）

[97839,394777]

[111775,388175]

[22518,252986]


